金融系100級 張育銘
E-mail: gray71701@gmail.com
Mobil: 0921115896
· 報名與費用:

CFA規定考生在大四畢業那一年之後才能參加Level 1 的考試，一年有兩次的考試機會，分別在六月與十二月。所以最快最快要等到畢業的那一年的六月份才能挑戰CFA Level 1，時間會很接近畢業典禮，像我很不巧地考試與畢業典禮撞期。而我選擇去考試的原因在於，若順利於六月通過可以盡早準備明年六月的Level 2(一年只有一次)，以及男生兵役的不確定性很高，並不每個人都可以抽到替代役。基於以上兩個原因，我選擇捨棄畢業典禮去參加考試。
	
考試報名的費用分成兩個部分: 註冊費(Program Enrollment Fee)、考試報名費(Exam Enrollment Fee)。註冊費是在你第一次參加考試的時候繳納，目的是讓你在CFA協會上有一個Candidate的名份，往後再參加其他Level的考試時就不用在繳納了，也就是固定成本的概念。而考試報名費是每次參加考試都要繳納，算是變動成本的概念。值得注意的是，CFA依報名考試的日期分成三個等級費用，在越早的期間報名，考試費用越低，也就是我們俗稱的早鳥優惠。以2016年六月份的考試為例(每年的價格都會浮動)，最優惠的價格($650)跟最貴的價格($1280)相差$630! 也就是最晚報名的人比拿到早鳥優惠的人多付將近一倍的價錢。因次建議有心要考取的人，盡量報早鳥價格，畢竟是一筆很大的數字。若是考慮台幣走貶的狀況下可能就會差的更多了。

最後，他還會強制教你買他的官方「電子」參考書，價格為$150，若想買「紙本」參考書印，必須加價$150。將他寄來台灣要$20，送到你家門口政府還要向你課稅大概NTD 200多元。通常Level 1是建議看 Study note即可，不需要買官方的「紙本」參考書。

· 考試準備:

由於我在考試之前，有準備財金研究所的考試，因此我大概是在三月學校大致塵埃落定後才開始準備的。不過也是因為準備研究所，大概都把研究所考試範圍與CFA Level 1 考試範圍有重疊的部分都準備得差不多了，所以只需把剩下不足的部分補齊。
    
官方將考試內容分成十個章節: Ethical and Professional Standard, Quantitative method, Economics, Financial Report and Analysis, Corporate Finance, Portfolio Management, Equity Investment, Fixed Income, Derivatives, Alternative Investment。若是有準備研究所的，比較不足的部分大概有: Fixed Income, Alternative Investment, Financial Report and Analysis , Ethical and Professional Standard。所以在研究所確定後，必須要加強這幾個部分。以我的偏好來說，我先準備 Fixed Income和 Alternative Investment，接近考試時才準備我很容易忘記的 Financial Report and Analysis 和 Ethical and Professional Standard。其中Fixed Income會有資產證券化的部分可能要特別花時間準備。Financial Report and Analysis裡有部分的中會內容，若沒修過中會的學弟妹可能要用點心思。而Ethical and Professional Standard包含成員的道德以及行為準則，是需要去慢慢理解與記憶的部分。有準備研究所的人其他六個章節可以不必太擔心，研究所考試內容比要考的難很多。

若您沒有準備研究所考試，建議早一點準備，把時間拉長一點會比較輕鬆。其他六個章節的內容，都在我們金融系的課程範圍之中，若是上課有認真的學弟妹，準備起來應該會駕輕就熟。我建議可以先讀Study Note，搭配官方教材的LOS，確認每一個重點是否弄熟。若再有不懂可以翻官方教材、學校的指定課本甚至去請教老師。Level 1的重點在於Ethical and Professional Standard，這部分的題目占所有考題中的比重較高，若沒有弄熟的話可能會由於這個章節而滑鐵盧。

到考試的前幾天，一定要做模擬題。官方提供的兩回模擬題一定要做，還有Study Note裡面提供的模擬題要多做幾回。在這個階段要注意的就是時間的控制，以及考題的掌握。把錯很多的部分再回去多複習幾次，以免有出現相同的考題而不會做的遺憾。正式考試時程分成早上與下午，分別考兩次相同範圍的試卷。兩次考試都是要在180分鐘內完成240個題目，中間沒有休息，因此意志力以及時間控制是相當重要的。

[bookmark: _GoBack]事實上，Level 1的考試不會很難，尤其對我們本科系的學生。統計上，每次考試全世界的通過率大概都有40%以上。除此之外，通過與否取決於你在全世界考生中的相對位置，而不是絕對的分數。也就是你若相對比別人熟練，就能通過考試。

· 結論:

雖然近年來通過CFA考試的人越來越多，有人對CFA證照的價值開始有了疑問。我認為，若是您對於資本市場的工作有興趣的話，可以將CFA考試當作一個確立點，甚至是一種人生規劃。此外，CFA證照可以是除了學歷外的另外一種信號，在你去應徵工作時，告訴公司你在財務上有相當的專業能力。我在考場時，遇到的人不乏有台大、政大之流，相信絕大多數的人都不是盲目的去參加考試的。

CFA對我們來說都是巨額的花費，只能積極的想，把它作為是人生目標的一個確立點，或者是對未來的一種投資而非花費。以此心態來準備應該會比較珍惜每次的機會並且更有動力。
